Fabryki Meble FORTE S.A.

QSr2/2008

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY QSr 2/2008

wtys. zt

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych — Dz. U. nr 209, poz

1 744 Zarzad Spotki Fabryki Mebli FORTE S.A. w Ostrowi Mazowieckiej podaje do wiadomosci raport

kwartalny za 2 kwartat 2008 roku.

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedlug MSSF

SKONSOLIDOWANY BILANS stan na 2008-06.30 koniec | Stan na 2007-12:31 (w
2 kwartatu/ 2008 (w tys. f) tys. )
Aktywa
I. Aktywa trwate 229 497 232 985
1. Rzeczowe aktywa trwate 195 536 199 371
2. Warto$ci niematerialne 1956 1691
3. Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 2513 2482
4. Aktywa finansowe 1008 1025
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1043 1146
6. Nieruchomosci inwestycyjne 27 270 27 270
7. Rozliczenia miedzyokresowe 171 .
1. Aktywa obrotowe 195 322 201 759
1. Zapasy 99 700 89 067
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 74 666 89 727
3. Rozliczenia miedzyokresowe 1172 873
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2124 1748
5. Aktywa finansowe 3695 3033
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 965 17 311
Suma Aktywow 424 819 434 744)
Pasywa
I. Kapitat wiasny 253 916 251 408
1. Kapitat podstawowy 23 751 23751
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 111 646 111 646
3. Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zegranicznej 9062 -6 572
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 98 515 92 565
5. Zyski zatrzymane 29 057 29 999
7. Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 9 19
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 70 711 38 208
1. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery wartosciowe 52 784 21203
2. Rezerwy 1391 1388
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 335 8 289
4. Rozliczenia miedzyokresowe 218 230
5. Pozostate zobowigzania 6 983 7 098]
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 100 192 145 128
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 48 088 56 383
2. Bie?a;;a czesc¢ oprocentowanych kredytow bankowych, pozyczek i papierow 80 324
wartosciowych 40 968
3. Pozostate zobowigzania 1837 1608
4. Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 9299 6 813
Suma Pasywow 424 819 434 744)
Warto$¢ ksiegowa 253 916 251 408
Liczba akcji 23 751 084 23751 084
Warto$c¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 10,69 10,59
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Fabryki Meble FORTE S.A.

QSr 2 /2008

w tys. zt

. 2 kwartat 2008 okres od |2 kwartaty2008 okres od| 2 kwartat 2007 okres od | 2 kwartaty 2007 okres
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2008-04-01 do 2008-06-|2008-01-01 do 2008-06-| 200-04-01 do 2007-06- | od 2007-01-01 do 2007-
30 30 30 06-30
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
I. Przychody ze sprzedazy w tym: 99 631 219 250 114 035 235 335
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow 98 916 217 759 112 401 231 948
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 715 1491 1 634 3 387
Il. Koszt wtasny sprzedazy 74 655 160 565 86 562 177 734
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 976 58 685 27 473 57 601
1. Pozostate przychody operacyjne 4 564 6 833 1414 1635
2. Koszty sprzedazy 16 427 34 428 19 511 38 953
3. Koszty ogodlnego zarzadu 8 312 16 735 11942 21 325
4. Pozostate koszty operacyjne 4 194 8 129 4 444 6 603
IV. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 607 6 226 -7 010 -7 645
V. Przychody finansowe 2109 4 251] 2 997, 6 925
1. Dywidendy od jednostek powigzanych nie objetych 4|
konsolidacjg 184 18 -513 178
2. Zysk ze zbycia aktywéw finansowych 0 0
3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 4 4
4. Odsetki 9 20 39 69
5. Instrumenty finansowe ( kontrakty forward ) 0 520 1713
6. Dodatnie roznice kursowe od aktywéw i zobowigzan
finansowych 1796 3 920 2947 4 961
7. Pozostate przychody finansowe 120 127] 0
VI. Koszty finansowe 1772 3 587 1282 2 439
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek 1752 3 351 1245 2 392
2. Prowizje od kredytéw -10 47 47|
3. Ujemne roznice kursowe od aktywow i zobowigzan
finansowych 0 0
4. Instrumenty finansowe ( kontrakty forward ) 0 0
5. Pozostate koszty finansowe 30 236 -10
VII. Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw
wilasnosci 15 32 1451 1 451]
IX. Zysk (strata) brutto 959 6 922 -3 844 -1 708
X. Podatek dochodowy 500 1908 -465 89
a) czesc¢ biezaca -443 861 -263 438}
b) czes¢ odroczona 943 1 047 -202 -349
XVI. Zysk (strata) netto 459 5014 -3 379 -1797
Przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 456 5 008| -3 389 -1 807
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 9 6 10 10
Zysk (strata) netto na jedng akcje:
- podstawowy/rozwodniony z wyniku za okres 0,02 0,21 -0,14 -0,08
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIANW KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy 2008 roku

QSr 2 /2008

w tys. zt

Nadwyzka ze Réznice
Kapitat sprzeda.zy ?kCJI kurs.owe z Zyski Pozqsta’re Kaplt_al Kapitat wiasny|
powyzej ich przeliczenia | zatrzymane/stra kapitaty akcjonariuszy .
Podstawowy - . . . B ogétem
wartosci jednostki ty niepokryte rezerwowe mniejszosciowych
nominalnej zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 23751 111 646 -6 572 29999 92 565 19 251 408
1. Emisja akgji
2. Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy -5950 5950
3. Wyptata dywidendy -16 -16
4. Wynik finansowy okresu 5008 6 5014
5. Réznice kursowe z przeszacowania -2 490 -2 490
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 23751 111 646 -9 062 29 057 98 515 9 253 916
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIANW KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy 2007 roku
Nadwyzka ze Réznice
Kapita sprzeda.zy gkql kurs.owe z Zyski Pozqsta’re Kaplt_al Kapitat wiasny
powyzej ich przeliczenia | zatrzymane/stra kapitaty akcjonariuszy .
Podstawowy - . . / B ogdtem
wartosci jednostki ty niepokryte rezerwowe mniejszosciowych
nominalnej zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 23751 111 646 -2738 36 882 85 757 0 255 298
1. Emisja akgcji
2. Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy -6 808 6 808
3. Wyptata dywidendy -5938 -5938
4. Wynik finansowy okresu -1 807 10 -1797
5. Réznice kursowe z przeszacowania -794 3 -791
Na dzien 30 czerwca 2007 roku 23751 111 646 -3 5632 22 329 92 565 13 246772
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w tys. zt

i . Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakonczony dnia 30 | zakonczony dnia 30
czerwca 2008 r czerwca 2007 r
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 5008 -1 807
Il. Korekty o pozycje: 13 858 1714
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek wycenianych metoda praw 31 1 451
wlasnosci
1. Zyski (straty) mniejszosci 6 10
2. Amortyzacja 7 954 10 690]
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -600 -3 639
4. Odsetki i dywidendy netto 3209 2168
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 25 442
6. Zmiana stanu naleznosci 16 654 -3 315
7. Zmiana stanu zapasow -10 894 2 244
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -4 326 -5 439]
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 586 1476
10. Zmiana stanu rezerw 2689 -309
11. Podatek dochodowy zaptacony -749 -1 181
12. Inne korekty -665 18]
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1l) 18 866 -93|
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 1323 3031
1. Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1139 1095
2. Sprzedaz aktywow finansowych
3. Dywidendy otrzymane 184 169]
4. Odsetki otrzymane
5 . Pozostate 1767
Il. Wydatki 12 322 11 277
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 7 020 10 940]
2. Nabycie aktywow finansowych 337
3. Nabycie aktywéw finansowych jednostki powigzane;j
4 . Pozostate 5 302
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) -10 999 -8 246
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 20 226 15 087
1. Wptywy z tytutu emisji akciji
2. Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow / pozyczek 20 226 15 087
3. Wptaty na kapitaty
4. Pozostate wptywy finansowe
Il. Wydatki 30 891 9 088
1. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 930
2. Sptaty z tytutu zaciggniecia kredytow / pozyczek 26 562 6 294
3. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 496
4. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
5. Odsetki zaptacone 3040 2 298
6. Pozostate wydatki finansowe 359
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -10 665 5999]
g:lﬁrlqkszenle netto sSrodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw (A.llI+/-B.l111+/- 2798 2340
E. Réznice kursowe netto -548 -98|
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 17 311 8 443
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 13 965 6 005
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania Komisia Nadzor Finansoweqo
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIE N 30 CZERWCA 2008

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,Grup&Rtada si z Fabryk Mebli FORTE
S.A. i jej spoétek zatenych . Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Galggymuje okres
6 miesecy zakaiczony dnia 30 czerwca 2008 roku oraz zawiera dan@ynawcze za okres
6 miesecy zakaczony dnia 30 czerwca 2007 roku oraz naiil3ie grudnia 2007 roku.
Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Spoétka dominga”) zostata utworzona Aktem Notarialnym
zdnia 25 listopada 1993 rokuSiedziba Spoétki dominagej migci sii w Ostrowi
Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spétka dominujca jest wpisana do rejestru przetigdircow Krajowego RejestruaBowego
prowadzonego przez a@ Rejonowy, XIV Wydziatl Gospodarczy Krajowego Réjes
Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod nuemKRS 21840.

Spoitce dominujcej nadano numer statystyczny REGON: 550398794.

Czas trwania Spotki domimgej oraz jednostek wchogtzych w sktad Grupy Kapitatowej
jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki domioej jest:

— produkcja mebli,

— $wiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocgaaizacji wystaw, konferencji,
— prowadzenie dziataldoi handlowej w kraju oraz za graaic

2. Sktad Grupy

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku w sktad Grupy Kapitatowej riygdMebli ,FORTE” S.A.
wchodz:

podmiot dominujcy:

— Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. z siedzib w Ostrowi Mazowieckiej ul. Biata 1,
zarejestrowana wadzie rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy wsaéawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego nr KRS 0000021840 dnia
23.06.2001)

spotki zalene:

— Mobelvertrieb Forte GmbH (Mobelvertrieb Forte Gmdpdtka handlowa) z siedzilw
Brilon — Niemcy ul. Kettelerstral3e 5, zarejestrowvansidzie rejonowym 6790 w Brilon
nr HRB 423 dnia 04.09.1992)

— Forte Ukraina OOO.( Forte Ukraina Sp. z 0.0. z Bledw Artiomowsku Obwod
Doniecki — Ukraina ul. P. tumumby 95, zarejestrowaw Urzdzie Miejskim w
Artiomowsku Obwoéd Doniecki w dniu 05.07.2001 roku)

— Meble Polonia Sp. z o0.0. (Meble Polonia Spétka zaogzor odpowiedzialnécia
(spotka handlowa) z siedzibwe Wroctawiu ul. Brucknera 25-43, zarejestrowana w
sadzie rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydzi@ospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego nr KRS 14405 dnia 06.06.2001)
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- FORTE BALDAI UAB.( Forte Baldai (spotka akcyjna zoo) z siedzih w Wilnie —
Litwa ul. J.BaltruSaiio 11-73, LT 06145 Wilno, Republika Litewska., Zastrowana w
Ministerstwie Gospodarczym Republiki Litewskiej wid 28.04.1999 r.,)

- FORTE RUS OOO (FORTE RUS Sp. z 0.0. z sieglie Whadimirze, zarejestrowana w
Inspekcji Ministerstwa Federacji Rosyjskiej ds. Rikdw i Optat Pastwowych (IMNS
FR) pod Ogdélnym Rstwowym Numerem Rejestracyjnym (OGRN) 1035300291070

— Forte SK s.r.o.( FORTE SK Sp. z o.0. z siedztysucké Nové Mesto, 1 Maja 1051,
zarejestrowana waBizie Powiatowym wZilinie, Rejestr Handlowy nr 13940/L w dniu
13.12.2002 roku)

— FORTE Madbel AG ( Forte Mobel AG (spétka handlowagiedzila w Baar — Szwajcaria
ul. Neuhofstralle 25, wpisana do rejestru handlow&gmtonu Zvg nr CH -
170.3.022.657-4,)

— FORTE IBERIA S.L.U. (FORTE IBERIA Sp. z 0.0. z smioh w Walencji — Hiszpania,
C/Colon 22 5 Puertas D Y E 46000 Walencja, wpisdoaRejestru handlowego w
Walencji pod nr B97641492)

— FORTE FURNITURE Ltd. (FORTE FURNITURE Sp. z o.0.sedzila w Preston -
Wielka Brytania, 34 Watling St. Road, Fulwood, PoesPR2 8BP, wpisana do Rejestru
Spotek Anglii i Walii pod nr 5441972)

- FORTE MOBILIER S.A.R.L. (FORTE MOBILIER Sp. z o.@ siedzila w Paryu —
Francja, 88 Boulevard de la Villette, 75019 Banypisana do rejestru prowadzonego
przez Sd Handlowy w Pariu pod nr 485 259 626 R.C.S. Paris)

spoika stowarzyszona:

— Kwadrat Sp. z 0.0.( ,KWADRAT’ Sp. z 0.0. (Spotkarttdowa) z siedzipw Bydgoszczy
ul. Spia 4, zarejestrowana wadrie Rejonowym w Bydgoszczy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego nr KRS 51654 w dniu 10.10.2001).

Opis zmian dokonanych w skiadzie Grupy woti okresu sprawozdawczego:

W zahczonym jednostkowym skréconym finansowym spraworddmansowym oraz
sprawozdaniu skonsolidowanym spgzonym na dzi@ 30.06.2008 roku oraz w okresach
poréwnywalnych Emitent nie dokonywat przeksztatees@nych.

3. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdammsporadzone zgodnie z zasad
kosztu historycznego, z wgtkiem  nieruchomgci  inwestycyjnych, pochodnych
instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowyadsighnych do sprzeds, ktore g
wyceniane wedtug wargoi godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepesdstawione w ztotych (,PLN”), a
wszystkie wartéci, o ile nie wskazano inaczej, podanenstysiacach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporzdzone przy zatgeniu
kontynuowania dziatalrsgi gospodarczej przez Grev dapcej sk przewidzi€ przyszigci.
Na dzieén zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdawiza finansowego nie
stwierdza si istnienia faktow i okoliczneri, ktore wskazywalyby na zagmenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnéci przez Grup w okresie co najmniej 12 miesy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowegoiechania 4nz istotnego
ograniczenia przez gidotychczasowej dziataldoi.
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowynttebgostaty nagpujace Spoiki:
- Jednostka dominaga - Fabryki Mebli Forte S.A.,

oraz spoiki zalene od Fabryk Mebli Forte S.A.:

- Meble Polonia Sp. z 0.0. (Wroctaw)

- Forte RUS 0O.0.0. Rosja (Wtadimir)

- Forte Ukraina O.0.0. Ukraina (Artiomowsk)

- Mobelvertrieb FORTE GmbH Niemcy (Brilon).

- FORTE Mobel AG, Szwajcaria (Baar).

oraz spotka stowarzyszona :

- ,Kwadrat” Sp. z 0.0. (Bydgoszcz)

Jednostki zaliene, wyhczone z konsolidacji:

- Forte Baldai UAB.,Litwa — spotka zalea,

- Forte SK s r.0., Stowacja — spétka zala,

- Forte Mobilier S.A.L.R., Francja- spoétka zaha

- Forte Furniture LTD., Wielka Brytania — spotka zala
- Forte IBERIA S.L.U., Hiszpania — spotka zaia

Przyczyny wykczenia spotek z konsolidacji:

Wytaczenie nagpito z powodu nieistotri@i sumy aktywow, przychoddw, oraz pozostatych
danych majtkowych i finansowych tych jednostek w sumie skdiagovanych aktywow i
przychodow Grupy Kapitatowej.

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowizi oraz korekty btedu

Poniej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regellBSSSF oraz nowe interpretacje
KIMSF, ktére Grupa zastosowata w khieym okresie sprawozdawczym. Ich zastosowanie,
nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe.

— Interpretacja KIMSF 11, MSSF2 - Wydanie akcji w &h Grupy i transakcje w
nabytych akcjach whlasnych - mep zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajcych st po 1 marca 2007 roku lub fadiej- zastosowanie tej interpretacji
nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym, za ktéry spozono sprawozdanie finansowe Zgatz
Jednostki dominggej nie wprowadzizadnych innych ri wymienione powyej zmian w
polityce (zasadach) rachunko$eo Grupy.

5. Zmiany w istniejagcych standardach oraz nowe regulacje dla okresow
rozpoczynajgcych se od 1 stycznia 2008 roku

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przeak RMiedzynarodowych
Standardow  Rachunkoé@ Ilub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej, a nie zostaly jeszcze peyjdo stosowania lub nie maj
jeszcze zastosowania:
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- MSSF 8 Segmenty operacyjne mapcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynacych s¢ w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdiej- standard zostat przyy
do stosowania przez UE w listopadzie 2007 roku,

— Zmieniony MSSF 3 Rolgczenia jednostek gospodarczyehydany w styczniu 2007
roku- majcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpocagyah s¢ w dniu 1
lipca 2009 roku i p#niej- do dnia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE

— Zmiana do MSR Prezentacja sprawozddinansowychwydana we wrzaiu 2007)
— mapca zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczggeh s¢ w dniu 1 stycznia
2009 roku i paniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomldimansowego
niezatwierdzona przez UE,

— Zmiana do MSR 2Xoszty finansowania zewnznego (wydana w marcu 2007) -
majca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh s¢ w dniu 1 stycznia
2009 roku i paniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomldimansowego
niezatwierdzona przez UE,

- Zmiana do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe{wydana w styczniu 2008) - map zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ w dniu 1 lipca 2009 roku i gdiej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzonez UE,

— Zmiana do MSSF 2 Riatnasci w formie akcji( wydana w styczniu 2008 roku-
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh s¢ w dniu 1 stycznia
2009 roku i paniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomldimansowego
niezatwierdzona przez UE,

— Zmiana do MSR 32Ipstrumenty finansowe: Prezentacja MSR 1 ,Prezentacja
sprawozda finansowych (wydana w lutym 2008 )- maga zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaaych sé w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdiej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finaego niezatwierdzona przez UE,

— Zmiany polegajce na ulepszeniu MSSF(35 zmian do kilkunastu staideg
(wydane w maju 2008)- mgje zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdiej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwiergporez UE,

- Zmiana do MSSF Xastosowanie MSSF po raz pierwszyi MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansoeydane w maju 2008)
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeh s¢ w dniu 1 stycznia
2009 roku i paniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomldimansowego
niezatwierdzona przez UE,

— Zmiana do MSR 39 |nstrumenty finansowe: Ujmowanie | wycén@vydane w lipcu
2008) majca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczggeh se w dniu 1
lipca 2009 roku i p#niej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlan
finansowego niezatwierdzona przez UE,

— Interpretacja KIMSF 12Rorozumienia gwiadczenie ustug publicznycfwydane w
listopadzie 2006) - maga zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczgygel se
w dniu 1 stycznia 2008 roku i pdiej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

— Interpretacja KIMSF 13 Rrogramy lojalngciowe (wydane w czerwcu 2007) -
majca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggel st¢ w dniu 1 lipca 2008
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roku i p&niej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlaiinansowego
niezatwierdzona przez UE.

— Interpretacja KIMSF 14 MSR 19-Qgraniczenia dla aktywéw z tytutu programu
okreslonych swiadczeé, minimalne wymogi w zakresie finansowania oraz ich
wzajemne oddziatywariigl wydane w lipcu 2007) - maa zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaych s¢ w dniu 1 stycznia 2008 roku i pdiej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finaego niezatwierdzona przez UE.

— Interpretacja KIMSF 13Jmowy o budownieruchomeéci” (wydane w lipcu 2008) -
- mapca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczggeah s¢ w dniu 1 stycznia
2009 roku i paniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomldimansowego
niezatwierdzona przez UE.

— Interpretacja KIMSF 1&abezpieczenie inwestycji netto w jednostce zgramjC
(wydane w lipcu 2008) - - m@ja zastosowanie dla okresO6w rocznych
rozpoczynacych s¢ w dniu 1 padziernika 2008 roku i pdiej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowegpatwierdzona przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Ggugasady (polityk) rachunkowéci.

6. Istotne zasady rachunkowdci

Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujewsdanie finansowe Fabryk Mebli
FORTE S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jedikostaleznych i stowarzyszonej
sporadzone za okres zakozony dnia 30 czerwca 2008 roku. Sprawozdania foae
jednostek zatenych, po uwzgidnieniu korekt doprowadzgych do zgodn&ci z MSSF,
sporadzane s za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdatimgeki dominujcej,
przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkésiio w oparciu o jednolite zasady
rachunkowéci zastosowane dla transakcji i zdargmspodarczych o podobnym charakterze.
W celu eliminacji jakichkolwiek rozbimosci w stosowanych zasadach rachunkéeio
wprowadza si korekty.

Wszystkie znacice salda i transakcje pogdy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane
zyski wynikapce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w éeatowyeliminowane.
Niezrealizowane stratya®liminowane, chyba,e dowodz wystapienia utraty warteci.
Jednostki zalme podlegaj konsolidacji w okresie od dnia @eja nad nimi kontroli przez
Grupe, a przestaj by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawow&aontroli przez
Spoétke dominupca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bépinio lub pérednio, poprzez
swoje jednostki zalme, wicej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba maliwe
jest do udowodnieniaze taka wiasn@ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce réwnie wtedy, gdy Spétka ma nibwos¢ ksztattowania polityki
finansowej i operacyjnej danej jednostki.
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Przeliczanie pozycji wygmnych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty § przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu oboyziujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dziex bilansowy aktywa i zobowzania piengzne wyraone w walutach innych aipolski
ztoty o1 przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniuowdgdnio obowiazujacego na
koniec okresu sprawozdawczegoedniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenianiée kursowe ujmowane ©dpowiednio

w pozycji przychodow /kosztow finansowych, lub wzypadkach okrdonych zasadami
(polityka) rachunkowséci, kapitalizowane w wartai aktywow. Aktywa i zobowizania
niepiengzne ujmowane wedtug kosztu historycznego vgreego w walucie obcejas
wykazywane po kursie historycznym z dnia transaléjitywa i zobowazania niepierizne
ujmowane wedtug warkoi godziwej wyraonej w walucie obcejasprzeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wastd godziwe;.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznychlipzaee g§ na walu¢ polska w
nastpujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe p@dnim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski
na dzié bilansowy;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat poslaistanowicym srednp arytmetyczn
srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Rolskdziéh konczacy kazdy miesic.
Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczesiaujmowane bezpmednio w
kapitale wikasnym jako odbny sktadnik.

Waluta funkcjonalr zagranicznych jednostek zatgch g nastpujace waluty:
* Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR
* Forte Ukraina — UAH
* Forte Rus — RUB
* Forte Mdbel AG - CHF

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumubewadroczone tdice kursowe
ujete w kapitale wiasnym, dotygze danego podmiotu zagranicznega, gmowane w
rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywanes svediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisyakiupce z tytutu utraty warkei.
Wartas¢ pocaitkowa srodkow trwatych obejmuje ich cemabycia powikszora o wszystkie
koszty bezpgrednio zwiyzane z zakupem i przystosowaniem skitadnikaatkajdo stanu
zdatnego do zywania. W sktad kosztu wchodzi réwnikoszt wymiany cgsci sktadowych
maszyn i urzdzea w momencie poniesienia,sjespetnione g kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddanieodka trwatego do aywania, takie jak koszty konserwacji i
napraw, obcizaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostgjodzielone na e#ci skladowe bdace
pozycjami o istotnej warkgsi, do ktorych mana przyporadkowa odrbny okres
ekonomicznej gyteczndci. Czscia sktadowa sa rowniez koszty generalnych remontéw.
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Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okreszyikowania danego
skfadnika aktywow, wynosezy:

Typ Okres
Budynki i budowle 25 - 50 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 5—50 lat
Urzadzenia biurowe 3-10lat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 3-5lat
Inwestycje w obcyclirodkach 5-10 lat
trwatych

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenpea Grug zasadniczo cate ryzyko i korgy
wynikajace z posiadania przedmiotu leasinguugnowane w bilansie na dZigozpoczcia
leasingu wedtug riszej z naspujacych dwodch warteri: wartasci godziwejsrodka trwatego
stanowicego przedmiot leasingu lub waito biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe as rozdzielane pomgdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowhzania z tytutu leasingu, w sposob uiiwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobawania. Koszty finansowey sijjmowane bezpoednio w cezar
rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate tytkowane na mocy umoéw leasingu finansowegoamiortyzowane przez
szacowany okreszytkowaniasrodka trwatego.

Utrata wartasci aktywow trwatych

Na kady dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istrigakiekolwiek przestanki wskazage na
to, ze mogta nagpi¢ utrata wartéci ktorega ze sktadnikdw aktywow. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachogzlub w razie konieczrigi przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajcego, czy nagpita utrata wartéci, Grupa dokonuje oszacowania wado
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow luframka wypracowujcego srodki pienkzne,
do ktérego dany sktadnik aktywow nzye

Wartas¢ odzyskiwalna skiadnika aktywow lukrodka wypracowujcegosrodki pienkzne,

do ktorego dany skiadnik aktywow nzye odpowiada wartei godziwej tego skladnika
aktywow lub grodka wypracowujcegosrodki pienktzne, pomniejszonej o koszty sprzega
lub wartagci uzytkowej, zalenie od tego, ktéra z nich jest wsza. Warté¢ t¢ ustala sj dla
poszczegdlnych aktywéw, chybae dany skiadnik aktywow nie generuje samodzielnie
wptywow pienkznych, ktdre w wekszaci sa niezalene od tych, ktGreasgenerowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. slewartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw jest wsza nk
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jego wartd¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wadoi dokonuje s wowczas odpisu do
ustalonej wartéci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu waito uzytkowej prognozowane
przeptywy piengzne g dyskontowane do ich wado biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglinieniem skutkow opodatkowania, ktGra odzwierciediezace
rynkowe oszacowanie wasm piengdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadnik
aktywow. Odpisy aktualizage z tytutu utraty wartei skladnikdw majtkowych wywanych

w dziatalngci kontynuowanej ujmuje siw tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadaj
funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwdzono utrat wartasci.

Na kady dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wyptija przestanki wskazage na to,ze
odpis aktualizujcy z tytutu utraty warteci, ktory byt ugty w okresach poprzednich w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow jesidrly, lub czy powinien zosta&mniejszony.
Jezeli takie przestanki wysgpuja, Grupa szacuje wadé odzyskiwalm tego skiadnika
aktywow. Poprzednio efy odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega odwroceniu
wtedy i tylko wtedy, gdy od czasuegja ostatniego odpisu aktualizaggo nasipita zmiana
wartasci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartodzyskiwalnej danego skfadnika
aktywow. W takim przypadku, podurgza s¢ wartas¢ bilansow sktadnika aktywow do
wysokaici jego wartdci odzyskiwalnej. Podwaszona kwota nie ni@ przekroczg wartgici
bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustaldpo odiciu umorzenia), gdyby w
ubiegtych latach w ogole nie aip odpisu aktualizagego z tytutu utraty warkci w
odniesieniu do tego skladnika aktywdéw. Odwrocerdpisu aktualizujcego z tytutu utraty
wartasci sktadnika aktywow ujmuje siniezwtocznie jako przychdéd w rachunku zyskow i
strat, chybaze dany sktadnik aktywow wykazywany jest w wadioprzeszacowanej, w
ktérym to przypadku odwrdcenie odpisu aktuakzego z tytutu utraty warkeoi traktuje s¢
jako zwkkszenie kapitatu z aktualizacji i wyceny. Po odvendic odpisu aktualizagego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotmyz danego sktadnika jest korygowany w
sposob, ktory pozwala w agu pozostatego okresuzytkowania tego sktadnika aktywow
dokonywa& systematycznego odpisania jego zweryfikowanej @vart bilansowe]
pomniejszonej o warkd koncowa.

Koszty finansowania zewttrznego

Koszty finansowania zewirznego § kapitalizowane jako e&¢ kosztu wytworzenia
srodkéw trwatych. Na koszty finansowania zetwanego skladajsie odsetki oraz zyski lub
straty z tytutu ranic kursowych do wysoki odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek.

Nieruchomaici inwestycyjne

Pocatkowe ugcie nieruchoméci inwestycyjnych nagpuje wedtlug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem kosztow transakcji. Wastobilansowa sktadnika aktywéw obejmuje koszt
wymiany czsci skladowej nieruchonsai inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile
spetnione & kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow Xieego utrzymania tych

nieruchomeci.

Po pocatkowym ugciu nieruchoméci inwestycyjne s wykazywane wedtug warfoi
godziwej. Zyski lub straty wynikage ze zmian warkoci godziwej nieruchomei
inwestycyjnych g ujimowane w rachunku zyskéw i strat w tym okregietorym powstaty.
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Nieruchomdci inwestycyjne g usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub wpardku
statego wycofania danej nieruchofob inwestycyjnej z uaytkowania, gdy nie $
spodziewaneadne przyszte kor#gi z jej sprzeday. Wszelkie zyski lub straty wynikage z
usungcia nieruchomgci inwestycyjnej z bilansuasujmowane w rachunku zyskow i strat w
tym okresie, w ktérym dokonano takiego usgra.

Przeniesienia aktywow do nieruchosnbinwestycyjnych dokonuje sitylko woéwczas, gdy
nastpuje zmiana sposobu ichzydkowania potwierdzona przez zdazenie aytkowania
skladnika aktywow przez widaiciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego Ilub
zakaczenie budowy/ wytworzenia nieruchofobinwestycyjnej.

W przypadku przeniesienia nieruchafoioinwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych
przez widciciela lub do zapaséw, domniemany koszt takiegadskka aktywow, ktory
zostanie przyty dla celow jego wcia w innej kategorii jest rowny wado godziwej
nieruchomeci ustalonej na dziezmiany jej sposobuzytkowania. Jeeli skladnik aktywow
wykorzystywany przez wigiciela - Grug staje s¢ nieruchomécia inwestycyjra, Grupa
stosuje zasady opisane we¢&@ Rzeczowe aktywa trwalez do dnia zmiany sposobu
uzytkowania tej nieruchonsai

Wartasci niematerialne

Wartcéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji higtworzone (jeeli spetniag
kryteria rozpoznania dla kosztow prac badawczychozawojowych) wycenia si przy
pocatkowym ugciu w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Ceradoycia wartéci
niematerialnych nabytych w transakcji gatenia jednostek gospodarczych jest réwna ich
wartcsci godziwej na dzie polaczenia. Po wiu pocatkowym, wartdci niematerialne
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzgreniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizupce z tytutu utraty wartei. Naktady poniesione na waétw niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie, z atifem aktywowanych naktadow poniesionych na
prace rozwojowe, niegsaktywowane i $ ujmowane w kosztach okresu, w ktGrym zostaty
poniesione.

Grupa ustala, czy okreszytkowania wartéci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokrglony. Wartdgci niematerialne o ograniczonym okresig/tkowania § amortyzowane
przez okres iytkowania oraz poddawane testom na gtratartaici kazdorazowo, gdy
istnieja przestanki wskazage na utrag ich wartgci. Okres i metoda amortyzacji wasto
niematerialnych o ograniczonym okresieytkowania § weryfikowane przynajmniej na
koniec kadego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresigtkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania kéczyekonomicznych pochodeych z danego
sktadnika aktywéw $ ujmowane poprzez zmianodpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany waito szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikow wartéci niematerialnych o ograniczonym okresigythowania ujmuje & w
rachunku zyskow i strat w giar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danegdadkika
wartasci niematerialnych.

Wartcéci niematerialne o nieokilnym okresie #ytkowania oraz te, ktére nieas
uzytkowane, § corocznie poddawane weryfikacji podtém ewentualnej utraty wasm, w
odniesieniu do poszczegoélnych aktywow lub na pomoosrodka wypracowujcegosrodki
pienizne. W przypadku pozostatych waito niematerialnych ocenia ¢sico roku, czy
wystapity przestanki, ktére magswiadczy o utracie ich wart@i. Okresy aytkowania §
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takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie pdtyzekorygowane z efektem od
pocatku wiasnie zak@czonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych sdpisywane do rachunku zyskow i strat w momenor@gsienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane mach danego przedsiziccia &
przenoszone na kolejny okreszgé mazna uznéd, ze zostaa one w przysziéci odzyskane.
Po pocztkowym ugciu nakladdéw na prace rozwojowe, stosuje snodel kosztu
historycznego wymagagy, aby skladniki aktywow bylty ujmowane wedtug ceabycia
pomniejszonych o skumulowaramortyzagj i skumulowane odpisy aktualizige z tytutu
utraty wartdci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny oksesamortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze spazed danego przedsiziecia.

Koszty prac rozwojowych aspoddawane ocenie poditkm ewentualnej utraty wasci

corocznie — jéi sktadnik aktywdw nie zostat jeszcze oddany dgtkowania, lub czsciej —
gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawd przestanka utraty wartoi wskazujca na
to, ze ich wartd¢ bilansowa mge nie by mazliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu ddodsiarniematerialnych Grupy
przedstawia ginastpujaco:

Patenty i licencje Oprogramowanie Inne
komputerowe
Okresy Dla patentéw i 5 lat 3 lata
uzytkowania licencji wzytkowanych

na podstawie umowy
zawartej na czas
okreslony, przyjmuje
Sie ten okres
uwzgkdniajac
dodatkowy okres, na
ktory wzytkowanie
moze by przedhione.

Wykorzystana Amortyzowane przez liniowo liniowo
metoda okres umowy -

amortyzacji metod, liniowa

Wewretrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub

nabyte

Weryfikacja pod Coroczna ocena czy Coroczna ocenaczy Coroczna ocena czy
katem utraty wystapity przestanki  wystapity przestanki wystapity przestanki

wartasci Swiadczce o swiadczce o swiadczce o
wystapieniu utraty wystapieniu utraty wystapieniu utraty
wartasci. wartasci. wartasci.

Zyski lub straty wynikajce z usuricia wartdci niematerialnych z bilansus sSvyceniane
wedtug r@nicy pomedzy wpltywami ze sprzeds netto a wartécia bilansows danego
sktadnika aktywéw i & ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich
wyksiggowania.
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Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone 8a nasipujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio

— Instrumenty finansowe wyceniane w wadogodziwej przez wynik finansowy (aktywa
lub zobowazania finansowe)

— Pazyczki udzielone i nalenosci,

— Aktywa finansowe dogpne do sprzeds,

— Pozostate zobowrania finansowe.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiaa to inwestycje o okrdonych
lub mazliwych do okrélenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagaloip ktore
Grupa zamierza i ma mlbwos¢ utrzyma& w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagakud wyceniane g wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywadnsowe utrzymywane do terminu
wymagalndci kwalifikowane g jako aktywa dlugoterminowe, Feli ich zapadaln&
przekracza 12 miegty od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowaniakwysiziki krotkoterminowym
wahaniom ceny & klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniawe wartcci
godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finang wyceniane w warkgi godziwej
przez wynik finansowy & wyceniane w warkei godziwej uwzgidniajac ich wartdé
rynkowa na dzi@é bilansowy. Zmiany wartei tych instrumentow finansowych uwzgdhiane
sa w pozostatych przychodach lub kosztach operacyinytstrumenty finansowe wyceniane
w wartdsci godziwej przez wynik finansowy zaliczangdo pozycji obrotowych.

Pazyczki udzielone i nalenosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyw
finansowe o ustalonych lub rovych do ustalenia ptatciach, nie notowane na aktywnym
rynku. Zalicza si je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalci nie przekracza
12 mies¢cy od dnia bilansowego. Pyrzki i nalenosci o terminie wymagalriei
przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego zalicza sio aktywow trwatych.
Wszystkie pozostate aktywa finansowseaktywami finansowymi dogpnymi do sprzedsy.
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy sa ujmowane wedtug warfci godziwej, nie
potracajac kosztow transakcji, uwzglniajac ich wart@¢ rynkowa na dzié bilansowy. W
przypadku braku notowiagietdowych na aktywnym rynku i braku misvosci wiarygodnego
okreslenia ich wartéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finawsodosgpne do
sprzeday wyceniane g w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu tytreartcici.
Dodatni i ujemm réznice pomidzy wart@cia godziwg a cem nabycia, po pomniejszeniu o
podatek odroczony, aktywéw dephych do sprzeds (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktorych waétgodziwa mae by ustalona w inny
wiarygodny sposob), odnosksia kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadektcici
aktywow dosgpnych do sprzedy spowodowany utratwartasci odnosi st do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

Zobowigzania finansowe nieblace instrumentami finansowymi wycenianymi w wadio
godziwej przez wynik finansowy,aswyceniane wedtlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.
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Instrument finansowy zostaje usetyi z bilansu, gdy Grupa traci kontgohad prawami
umownymi skladajcymi sk na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to scejw
przypadku sprzeds instrumentu lub gdy wszystkie przeptyw§rodkow pieneznych
przypisane danemu instrumentowi przechoo& niezalena strorg trzech.

Nabycie i sprzedaaktywéw finansowych rozpoznawangerse dzié dokonania transakcji. W
momencie poczkowego ugcia & one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wanito
godziwej, obejmujcej koszty transakciji.

Utrata wartasci aktywow finansowych

Na kady dzier bilansowy Grupa ocenia, czy istrig)biektywne przestanki utraty wasmo
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoweirsowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniep obiektywne przestanki na t@e zostala poniesiona strata z tytutu utraty
wartasci pazyczek i nalenosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, tootlaw
odpisu aktualizujcego z tytutu utraty warksi rowna s¢ roznicy pomedzy wart@cia
bilansowy sktadnika aktywéw finansowych a wafty biezaca oszacowanych przysziych
przeptywow piengznych (z wyhczeniem przyszitych strat z tytutu Bdgagniecia nalenosci,
ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontgelanz zastosowaniem pierwotnej
efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowsialonej przy poctkowym ugciu).
Wartas¢ bilansows skiladnika aktywéw obwna sk bezpdrednio lub poprzez odpis
aktualizupcy. Kwote straty ujmuje s w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istriepbiektywne przestanki utraty wastm poszczegolnych
sktadnikéw aktywow finansowych, ktore indywidualsgznacace, a take przestanki utraty
wartasci  aktywow finansowych, ktére indywidualnie niea sznacace. Jeeli z
przeprowadzonej analizy wynikae nie istnieg obiektywne przestanki utraty wastm
indywidualnie ocenianego skladnika aktywéw finangoly niezalenie od tego, czy jest on
znacacy, czy te nie, to Grupa wicza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o
podobnej charakterystyce ryzyka kredytowegacizhie ocenia podakem utraty wartéci.
Aktywa, ktére indywidualniesgsoceniane poddtem utraty wartéci i dla ktorych ugto odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wartéci lub uznano,ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie g brane pod uwagprzy fcznej ocenie grupy aktywdéw poditkm utraty
wartaici.

Jezeli w nasgpnym okresie odpis z tytutu utraty wadtd zmniejszyt s§, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny sposob powzat ze zdarzeniem nagtujacym po ugciu odpisu, to
uprzednio ujty odpis odwraca si P&niejsze odwrdcenie odpisu aktualizeggo z tytutu
utraty wartdci ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim nzed
odwrécenia wart& bilansowa sktadnika aktywow nie przekgyga jego zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wyskpuja obiektywne przestanki,ze nasipita utrata wartéci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywamgdiug wartéci godziwej, gdy jego
wartasci godziwej nie mena wiarygodnie ustalj albo instrumentu pochodnego, ktory jest
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powiazany i musi zostarozliczony poprzez dostantakiego nie notowanego instrumentu
kapitalowego, to kwat odpisu z tytutu utraty warfci ustala sj jako r&nice pomidzy
wartdscia bilansowy sktadnika aktywéw finansowych oraz waita biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pieainych zdyskontowanych przy zastosowaniuzigiej rynkowe;j
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dogine do sprzeds

Jezeli wystepuja obiektywne przestankize nasipita utrata wartéci skladnika aktywow
finansowych dogpnego do sprzedg, to kwota stanowica r@znice pomkdzy cen nabycia
tego skladnika aktywow (pomniejszona o wszelkieatgpkapitatu i amortyza¢) i jego

biezaca wartdscia godziwa, pomniejszoa o wszelkie odpisy z tytutu utraty waéto tego

sktadnika uprzednio gfje w rachunku zyskéw i strat, zostaje wykgiwana z kapitatu
wilasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i sthaé mazna ujmow@& w rachunku
zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty riesci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dospne do sprzeds. Jezeli w nas¢pnym okresie warkd godziwa

instrumentu dianego dosipnego do sprzedy wzrasnie, a wzrost ten nie by obiektywnie

taczony ze zdarzeniem nagtijacym po ugciu odpisu z tytutu utraty wargoi w rachunku
zyskow i strat, to kwatodwracanego odpisu ujmuje sv rachunku zyskow i strat.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa W eabezpieczeniagprzed ryzykiem
Zwiazanym ze zmianami kursow wymiany walut, to przedzystkim kontrakty walutowe
typu forward oraz zerokosztowe strategie opcyjnegol rodzaju pochodne instrumenty
finansowe s wyceniane do wartai godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje fako
aktywa, gdy ich wart@& jest dodatnia, i jako zobogaania — gdy ich wartg jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie szgd
zasad rachunkowoi zabezpiecze sa bezpdrednio odnoszone na wynik finansowy netto
roku obrotowego.

Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug nszej z dwoch warkei: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzeganetto.

Koszty poniesione na doprowadzeniedego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca
i stanu — zaréwno w odniesieniu do Aieego, jak i poprzedniego roku & gjmowane w
nastpujacy sposob:

Materiaty — W cenie nabycia ustalonej meigtedniej waonej;
Produkty gotowe i produkty — koszt bezpaednich materiatbw i robocizny oraz
w toku odpowiedni narzut goednich kosztow produkcji ustalony

przy zal@geniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, z wyczeniem kosztéw finansowania
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zewrgtrznego;

Towar — W cenie nabycia ustalonej meigdedniej waonej.

Cemy sprzeday netto maliwa do uzyskania jest szacowana cena spraedakonywana w
toku zwyklej dziatalnéci gospodarczej, pomniejszona o koszty wadaenia i szacowane
koszty niezhdne do doprowadzenia sprzegalo skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nadesci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapaadtn wynosi zazwyczaj od 1 do 3
mieskcy, @ ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie z#fiagwanych, z
uwzgkdnieniem odpisu na atpliwe nalenosci. Odpis na nalenosci oszacowywany jest
wtedy, gdysciagniccie petnej kwoty nabtenosci przestato b§ prawdopodobne. Nataosci
niesciagalne g odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momendwiesdzenia ich
niesciagalnaci.

W przypadku, gdy wptyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspiggh przeptywow piegznych do
wartasci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej bruttovadeciedlapcej aktualne
oceny rynkowe warkei piengdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggapa
dyskontowaniu, zwikszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci wg stanu na dzfe01.01.2008 roku wynosity 3 441
tys. zt, utworzono 848 tys. zi, rozygano 148 tys. zi. Stan odpisow aktualipyich
naleznosci na dzié 30.06.2008 roku wynidst 4 141 tys. zt.

Srodki pieniezne i ekwiwalentyrodkow piengznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie joiga srodki pienkzne w
banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o piemym okresie zapadalé@ nie
przekraczajcym trzech miescy.

Saldo srodkow piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanyachunku
przeptywow piengznych sklada si z okrglonych powyej srodkow piengznych i ich
ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredytachunkach biescych.

Oprocentowane kredyty bankowe, 3yazki i papiery dhdne

W momencie pocgtkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pa@zki i papiery diane g
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadaj wartgci godziwej otrzymanychrodkow
pienkznych, pomniejszonej o koszty zygane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery dhine g nastpnie
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.
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Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgla s¢ koszty zwizane z uzyskaniem
kredytu lub payczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy ragigu zobowizania.

Zyski i straty § ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilsungcia zobowizania z
bilansu, a take w wyniku naliczania kosztu metpdfektywnej stopy procentowe;.

Rezerwy

Rezerwy tworzone agswéwczas, gdy na Grupie agly istniegcy obownzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikagy ze zdarze przesztych, i gdy prawdopodobne jest,
wypetnienie tego obowzku spowoduje konieczgd wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz
mozna dokond wiarygodnego oszacowania kwoty tego zob@ania. Jeeli Grupa
spodziewa si ze koszty objte rezerw zostam zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jadkebny sktadnik aktywéw, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeaz praktycznie pew#sy ze zwrot ten rzeczywcie nasipi. Koszty
dotyczce danej rezerwyaswykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszemi
wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw warkgi pienadza w czasie jest istotny, wiedorezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspiggh przeptywow piegiznych do

wartcsci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej bruttowadeciedlapcej aktualne
oceny rynkowe warkei pienadza w czasie oraz ewentualnego ryzykaazamego z danym
zobowhzaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmj na dyskontowaniu,
zwickszenie rezerwy w zwzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty faoave.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pvacy spotek Grupy majprawo do
odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalng wyptacane jednorazowo, w momencie
przegcia na emerytu: Wysoka¢ odpraw emerytalnych zafg od stau pracy orazredniego
wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerma przyszie zobowkania z tytutu
odpraw emerytalnych w celu przypadkowania kosztow do okresow, ktérych dotycz
Wedlug MSR 19 odprawy emerytalng programami okrdonych swiadczé po okresie
zatrudnienia. Warkg biezaca tych zobowizan na kady dzien bilansowy jest obliczona
przez niezalnego aktuariusza. Naliczone zobewdnia § rowne zdyskontowanym
ptatnagciom, ktoére w przyszkei zostam dokonane, z uwzgtinieniem rotacji zatrudnienia i
dotycz okresu do dnia bilansowego. Informacje demograécpraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparteaso dane historyczne. Zyski i straty z obliazaktuarialnych s
rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

Przychody

Przychody & uymowane w takiej wysokn, w jakiej jest prawdopodobneée Grupa uzyska
korzyci ekonomiczne zwzane z dag transakcy oraz gdy kwat przychodow mima
wycené w wiarygodny sposob. Przychody @zpoznawane po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowanitzygchodow obowiizui rownie
kryteria przedstawione paigj.
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Sprzeda towaréw i produktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasréai do
towarow i produktdw zostaty przekazane nabywcy ogdy kwot przychodéw ména
wycent w wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z tytulu odseteka sujmowane sukcesywnie w méarich narastania (z
uwzgkdnieniem metody efektywnej stopy procentowej, stdncej stog dyskontugca
przyszie wplywy gotowkowe przez szacowany okresytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wastd bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw
finansowych.

Dywidendy

Dywidendy & ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariusbyudziatowcow do ich
otrzymania.

Dotacje radowe

Jezeli istnieje uzasadniona pew4do ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpstan
wszystkie zwazane z ni warunki, woéwczas dotacje ggowe § ujmowane wedtug ich
wartasci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwe st ona ujmowana jako przychdd w
sposob wspotmierny do kosztow, ktére dotacja tawnzamierzeniu kompensowalezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wéwczas jej w&rtgodziwa jest uymowana na koncie
przychodow przysztych okreséw, a rgmstie stopniowo, dragrownych odpisow rocznych,
odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szangvekres uytkowania zwiazanego z
nia sktadnika aktywow.

Podatki
Podatek biggcy

Zobowigzania i nalenosci z tytutu biezacego podatku za okres bigey i okresy poprzednie
wycenia s¢ w wysokaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw ploolaych
(podlegagcych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosoeanstawek podatkowych i
przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktyczoieobowiazywaty na dzié bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcan finansowej, podatek odroczony jest obliczany odgt

zobowhzan bilansowych w stosunku do adic przegciowych wystpujacych na dzié

bilansowy mé¢dzy wartgcia podatkows aktywow i pasywéw a ich wardoia bilansovs

wykazar w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w ddniasdo wszystkich dodatnichzréc

przegciowych:

— z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonywsgtaje w wyniku
poczatkowego ugcia wartdgci firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz
zobowhzania przy transakcji nie stancawej pohczenia jednostek gospodarczych i w
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chwili jej zawierania nie magej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani nactiod
do opodatkowania czy stegpodatkove oraz

- w przypadku dodatnich #éic przefciowych wynikagcych z inwestycji w jednostkach
zaleenych lub stowarzyszonych i udziatbw we wspélnyclzepiséwzieciach — z
wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sbznic przegciowych podlegaj kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest,w dapcej skt przewidzi€ przyszigci réznice
przefciowe nie ulega odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowanensodniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzysteim
strat podatkowych przeniesionych na nppse lata, w takie] wysokeai, w jakiej jest
prawdopodobne,ze zostanie osgnicty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzyst& ww. réznice, aktywa i straty:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego aibd dotyczace ujemnych
réznic przegciowych powstaj w wyniku pocatkowego ugcia sktadnika aktywow dulz
zobowhzania przy transakcji nie stanawej pohczenia jednostek gospodarczych i w
chwili jej zawierania nie majwptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dodhdo
opodatkowania czy strapodatkowy oraz

— w przypadku ujemnych pmic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zahgch
lub stowarzyszonych oraz udziatdow we wspélnych gsegvzigciach, sktadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilarjedynie w takiej wysokszi, w
jakiej jest prawdopodobnez iw dapcej sk przewidzi€é przyszigci ww. réznice
przegciowe ulega odwrdceniu i osigniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potgcenie ujemnych ric przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegaigtku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy iulega stosownemu obemniu o tyle, o ile przestato By
prawdopodobne agjniecie dochodu do opodatkowania wystargzago do czsciowego lub
catkowitego zrealizowania skfadnika aktywow z tytwldroczonego podatku dochodowego.
Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatkichiodowego podlega ponownej
ocenie na kaly dzien bilansowy i jest ujmowany do wysod® odzwierciedlajce]
prawdopodobigstwo osagniecia w przysztéci dochodéw do opodatkowania, ktore pozyvol
na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegw aezerwy na podatek odroczony
wyceniane s z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtmpwidywa beda
obowihzywat w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie zrealiaow lub rezerwa
rozwiagzana, przyjmujc za podstawstawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obgzmiace
na dzié bilansowy lub takie, ktorych obowdywanie w przyszkci jest pewne na dzie
bilansowy.

Podatek dochodowy dotygzy pozycji uymowanych bezgrednio w kapitale wkasnym jest
ujmowany w kapitale wkasnym, a nie w rachunku zysk&trat.

Grupa kompensuje ze spbktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedykiotyvtedy, gdy posiada mbwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kengat nalenosci z rezerwami z
tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy maazsii z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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Podatek od towardéw i ustug

Przychody, koszty i aktywaysljmowane po pomniejszeniu o wakigpodatku od towarow i

ustug, z wyjtkiem:

— gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakuaktywow lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organ6w podatkowych; wtedst jn ujmowany odpowiednio
jako czs$¢ kosztow nabycia sktadnika aktywow lub jak@&zpozycji kosztowej oraz

— nalencsci | zobowazan, ktore 8 wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od
towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug #iwva do odzyskania lub natea do zaptaty na

rzecz organdéw podatkowych jestta w bilansie jako ¢&¢ naleznosci lub zobowazan.

Zysk netto na akg

Zysk netto na akejdla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysitto za
dany okres przesrednh wazom liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnéi

Grupa dziata w jednym segmencie branym — produkcja i handel meblami. Za kryterium
wydzielenia powyszego segmentu przyp brarzowa jednorodné¢ produktow. Przypisanie
przychodow, kosztow i wyniku finansowego oraz akiywi pasywow ustalono dla tego
segmentu wedlug jednolitych zasadach é&kreych w Zasadach Rachunkoéeo
obowigzujacych w Grupie z jednoczesnym zastosowaniem reguglokiych w definicjach
MSR 14 ,Sprawozdawc#6 dotyczca segmentdw dziatalda”.

Grupa stosuje podziat sprzegravedtug segmentow geograficznych w rozbiciu ngyghndy
ze sprzeday na kraj i eksport.

8. Komentarz Zarzadu

a) Komentarz do wynikéw | pétrocza 2008 roku

Okres Il kwartatu 2008 r. byt dla Grupy Kapitatlowe)rte udany — oggnigto wigkszasé¢
celéw zaktadanych w planie bigtowym, hcznie z gtdwnym, ktory zaktadate mimo
przeprowadzenia w tym okresie (w zesztym roku miatmiejsce w lipcu) corocznego,
dwutygodniowego przestoju technologicznego (ko&onta3 min zt), Grupa wygeneruje
dodatni wynik finansowy.

Wynik narastajco po | pétroczu, okresie tradycyjnie stabszym sdezowo niz druga
cze$¢ roku, daje podstagwdo przewidywania mdiwosci oshgniecia za rok 2008
rezultatéw finansowych lepszychzrda rok miniony. Po | pétroczu Grupa wykazuje 5
min zt zysku, w poréwnaniu do straty prawie 2 mlza analogiczny okres roku 2007.
Jednoczénie kategor w ktérej zanotowano odchylenie ujemne jest warsprzeday,
na co ztayly si¢ gtdwnie: mniejsza il& zebranych zaméwie(zauwaalne ostabienie
koniunktury rynkowej) oraz znagze umocnienie gikursu PLN/EUR (ok. 10% w &giu
rocznym).

Komentarz do wybranych danych finansowych za lguze:
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* Przychody ze sprzedy wyrazone w PLN w Il kwartale 2008 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego byhgsae o 13% (narast@io w roku
przychody nisze o 5%. Przyczyny odchylenia: niski kurs EUR/Plo¥sza ilgé¢
otrzymanych zamoéwie przestodj technologiczny,

» Rentownd¢ brutto sprzeday — 25,1% za |l kwartat 2008 r. (26,8% za cate Hrqpcze)

— wynik, mimo kosztow przestoju, gorszych kurséwpdzy nt za rok 2007.
Osignicto go gtownie dzki poprawie w zakresie realizowanych cen zakupu
surowcow oraz jednostkowych kosztow przerobu.

» Koszty sprzeday i koszty ogolne — utrzymano dobre wyniki programedukciji
wykazywanych ja w poprzednich okresach -ackne obcizenie tymi wydatkami
przychodow ze sprzeépzmalato porownujc analogiczne potrocza o ponad 2%,

 Pozostale przychody operacyjne nieznacznie przexyyy pozostate koszty
operacyjne, co wynikowo pozwolito agina¢ za kwartat 607 tys. zt zysku
operacyjnego, a za cate pétrocze wynik dodatniynmagoziomie 6 226 tys. zt (za rok
2007 odpowiednio byty to straty w wysakd 7 010 tys. zt i 7 645 tys. zt). Pozycjami
najbardziej istotnymi na tym poziomie rachunku vkgw s w kategorii
przychodowej efekty transakcji zabezpieazggh, a w kategorii kosztowej ujemne
réznice kursowe z rozliczonych nateosci i przeceny aktywow wyranych w
walutach na dziebilansowy,

» Zysk netto Grupy Kapitatowej Forte w Il kwartale migst ok. 0,5 min zt, aatznie za
| pétrocze 5 min zi, co jest znacznym pesm do rezultatow z lat minionych,
jednak nie wypetnia ambicji Grupy na kolejne lata.

Sytuacja wyjciowa dla kolejnych okresow:
W perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw paziom rentowngci beda
miaty sytuacje w obszarach:
- ksztattowania % kursu PLN/EUR- utrzymanie siw kolejnych miesicach tak
nagtej i istotnej aprecjacji jak na przestrzencé2008 r. (umocnieniegskursu o ok.
5% w ciagu 3 tygodni) mee przyniéé, przynajmniej w ujciu srednioterminowym,
ograniczenie dla Grupy mliwosci generowania wynikéw na planowanym poziomie.
Czes$¢ niekorzystnego zjawiska umacniania siotowki jest amortyzowana przez
zawarte transakcje zabezpieezaj, niemniej w dtaszym okresie, przy braku zmian
sytuacji kursowej, nieziuinym kedzie wprowadzenie kolejnych podiagk cenowych
dla klientéw eksportowych. Przyniesie to popedviezacych wynikow, jednoczmie
jednak zmniejszy konkurencyjgoForte i utrudni dalszy wzrost sprzega
- struktury sprzedgy i jej fgcznej wysokdai — widoczne jest na rynkach eksportowych
w krajach ,starej” UE zmniejszenie popytu na ddioveatego wytku, co przy
wysokim udziale przychodow z tych rynkéw w calejzgulay przektada siw
widoczny sposob na sunsprzedanej produkcji catej Grupy. Forte od IV kistar
poprzedniego roku realizuje program wzmocnieniagmizeday krajowej w
generowaniu wyniku finansowego — przebudowano osolxespot handlowy
odpowiedzialny za sprze#léokalm, podniesiono standard obstugi jakimwe]
klientow w logistyce dostaw, na ukezeniu jest projekt strategicznej zmiany wéeto
marki Forte w Polsce, przeprowadzono z sukcesenizgkjy spotki TM sp. z 0.0.
wzmacniagcej sie wkasnych punktéw sprzeghaw kraju.
Zarzad przewidujeze powodzenie tego projektu w roku 2009 przynieai®eno
widoczny wzrost sprzedg w najbardziej rentownym kanale dystrybucji, jak i
zmniejszy wptyw wahakursowych na generowane wyniki finansowe. Na ddych
rynkach eksportowych trwaagta praca optymaliza¢a ich rentowng.

Komisja Nadzoru Finansowego



Fabryki Mebli FORTE S.A. QSr 11 /2008

Mimo niekorzystnych uwarunkouwiazewrgtrznych, Forte konsekwentnie realizuje
przyjety program poprawy efektywiol sprzeday — prace bazowe w znagz|
wigkszaici sa zakaczone, obecnie rozpoczyna skres wdraeniowy, ktory

powinien zakaczy¢ si¢ w ciagu kolejnych 12 miescy.

Réwnoczénie kontynuowaneasprace w obszarze dalszej redukcji kosztéw produkcj
— zmniejszana jest etatyzacja w obszarach prodao¥clyj zmniejszany jest udziat w
sprzeday grup wyrobéw o niezadowalgej rentownéci — gtdwnie meblach
tapicerowanych i z litego drewna. Wysokie efektyiaki kosztéw osignicto w
obszarze zaopatrzenia w surowce, ktorych pateecnie w zauwalny sposob
przewy.sza popyt firm meblarskich.

b) Zwiezly opis istotnych dokoralub niepowodze emitenta w okresie, ktérego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwaiejszych zdarzeich dotycacych.

W dniu 14 lutego 2008 r. Zaegd FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. z siedzih w Ostrowi
Mazowieckiej powzit wiadoma¢ o tym,ze 13 lutego 2008 r. Ugd Miejski w
Artiomowsku (Ukraina) zarejestrowat podiszenie kapitatu zaktadowego w Spoice z
ograniczon odpowiedzialnécia ,FORTE UKRAINA” z siedzila w Artiomowsku o

kwote 6.090.248,75 UAH (sZé miliondw dziewecdziesit tysiccy dwiescie czterdzigci
osiem hrywien siedemdziasipie¢ kopiejek), tj. o ok. 3.006.147 PLN.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoiki z ograniezodpowiedzialnécia ,FORTE
UKRAINA” odbedzie st poprzez wniesienie przez Emitenta wktadu pigmego w
wysokaici 4.046.539,75 UAH, tj. o ok. 1.997.372 PLN or@aodu w postaci maszyn i
urzadzen. Wartas¢ ewidencyjna maszyn i wdzexr w ksiggach Emitenta wynosi 324
389,06 PLN. Wart& maszyn i urgdzen, po jakiej zostapnone wniesione do FORTE
UKRAINA Sp. z 0.0. wynosi 2.043.709 UAH, tj. ok.0D8.775 PLN. Powisza kwota
obejmuje wydatki zw4zane z modernizagjmontaem oraz transportem maszyn i
urzadzen do ,FORTE UKRAINA” Sp. z 0.0..

Po dokonaniu podwgzenia, kapitat zaktadowy w ,FORTE UKRAINA” Sp. 200

wynosi 15.406.390,70 UAH (ginascie miliondw czterysta szétysiccy trzysta
dziewkcdziesat hrywien siedemdziest kopiejek), tj. ok. 7.604.594 PLN.

W dniu 8 maja 2008 roku Zaxd@ FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. podpisat z
Powszecha Kasy Oszczdnaici Bank Polski Spétka Akcyjna z siedziliv Warszawie
Regionalny Oddziat Korporacyjny w Biatymstoku anelsumowy kredytu w rachunku
biezacym z dnia 14 lutego 2000 r.. Na mocy niniejszegekau zostata podwgzona
kwota kredytu odnawialnego do 45.000.000,00 ziotyslownie: czterdziestu ¢giu
milionébw ztotych) hdz rownowartdci tej kwoty w EUR i wydliono okres
kredytowania do dnia 6 maja 2011 roku.

Zabezpieczeniem kredytu jest w szczegédnchipoteka kaucyjnaatzna do kwoty
45.000.000 ztotych na prawachytkowania wieczystego zabudowanych nieruchgsno
Emitenta oraz zlokalizowanych na tych nieruchéomch budynkach stanoyaych
odrebny od gruntu przedmiot wiasém potazonych w Hajndwce przy ul. 3-go Maja 51 i
w Ostrowi Mazowieckiej przy ul. Biatej nr 1. Sptdteedytu zabezpieczona jest ponadto
zastawem rejestrowym na liniach produkcyjnych Emaeoraz zastawem rejestrowym na
zapasach rzeczy oznaczonych co do gatunku.

Warunki finansowe zawartego aneksu nie odbiegafl warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu umow.

Nie zawarto w aneksie i umowie postanawimtyczicych kar umownych.
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Wdniu 12 maja 2008 r. podmiot zatey od Emitenta — ,MEBLE POLONIA” Sp. z 0. 0. z
siedzily we Wroctawiu, w ktérym Emitent posiada 100 % ulisa — zawarta, z
podmiotem niepovazanym, umow kupna 100% udziatow, tj. 2.000 udziatébw ,TM -
HANDEL” Sp. z 0. o. z siedzibw Warszawie za cenl EUR. Warté¢ nominalna
jednego udziatu wynosi 1.500 ztotych. W wyniku wwansakcji ,MEBLE POLONIA”
Sp. z o. o. staly sijedynym udzialowcem w ,TM - HANDEL” Sp. z 0. o.posiadaj
100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spdBdwnym przedmiotem dziatania
»,TM - HANDEL” Sp. z 0. 0. jest handel detalicznyhurtowy meblami. ,TM-HANDEL”
Sp. z 0.0. prowadzi w Polsce siedem salonéw meldbwg hcznej powierzchni ok.
12.000 m2. Nabycie udziatow w ,TM HANDEL” Sp. z 0. przez podmiot zalay
traktowane jest jako dtugoterminowa inwestycja katpva.

Jednoczénie w dniu 12 maja 2008 roku ,MEBLE POLONIA” Sp.@o. nabyla od
podmiotu niepowjzanego wierzyteln@i w wysokaci 495.682, 93 EURO dotygee
»TM-HANDEL” Sp. z 0.0. z siedzipw Warszawie za cerl EUR.

Nabycie udziatow przez ,MEBLE POLONIA” Sp. z 0.0oymika z realizacji przez
Emitenta strategicznego projektu ziszania zaangawania w rynku krajowym. W
najblizszym czasie zostanie przeprowadzona restruktuyZimgnsowa nabytej spoéiki,
co stanowd bedzie podstaw do rozwoju jej dalszej dziatalga.

W dniu 28 maja 2008 r. Zagd FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. z siedzih w Ostrowi
Mazowieckiej otrzymat nagpujaca wiadomac:

.Na podstawie art. 69 pkt 1 Ustawy z dnia 29 li®@205 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych awganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 200%rr184, poz. 1539), BBI Capital
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna z gibgl w Warszawie, ul. Emilii
Plater 28 (dalej jako Fundusz) zarejestrowana wsteje przedsbiorcow krajowego
Rejestru §dowego prowadzonego przezadSRejonowy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy, zawiadamiaz w dniach 30.10.2007 do 21.05.2008 (data rozliezeni
27.05.2008) Fundusz w transakcjach sesyjnych nal2@6 000 (jeden milion dwdeie
sz&c tysiecy) akcji na okaziciela spoétki pod fiunFABRYKI MEBLI ,FORTE” Spotka
Akcyjna z siedzih w Ostrowi Mazowieckiej przy ul. Biatej 1 (dalejkia Spotka), ktore
stanowi 5,08% w kapitale zakladowym Spétki i daprawo do 5,08% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Przed nabyciem, Fundusz nie posiadat akcji spgNBRYKI MEBLI ,FORTE” S. A.

Po rozliczeniu transakcji, Fundusz posiada 1.25.@&cji na okaziciela spoiki
FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. ktore stanowd 5,08% akcji Spotki i daj prawo do
5,08% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.”

W dniu 9 czerwca 2008 r Zaxd FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. z siedzih w Ostrowi
Mazowieckiej otrzymat zawiadomienie zadki Rejonowego w Bielsku Podlaskim,
Zamiejscowy IX Wydzial Ksig Wieczystych w Hajnéwce o wpisaniu w dniu 2 czeawc
2008 r. na rzecz Powszechnej Kasy Osdomsci Banku Polskiego S.A. Oddziat
Korporacyjny w Biatymstoku hipoteki kaucyjnejcznej do kwoty 45.000.000 ziotych
(stownie: czterdzigi pig¢ miliondw zitotych) na prawach zytkowania wieczystego
zabudowanych nieruchorfm Emitenta oraz zlokalizowanych na tych nieruchécrach
budynkach stanowtych odebny od gruntu przedmiot wiasém potozonych w
Hajnéwce przy ul. 3-go Maja 51 i w Ostrowi Mazovkesj przy ul. Biatej nr 1.
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d)

Hipoteka kaucyjnaaczna zostata ustanowiona dla zabezpieczenia umaoegytu w
rachunku bigacym z dnia 14 lutego 2000 r. zmienionej aneksemrmw @ maja 2008 r.,
na nieruchomgriach dla ktérych & Rejonowy w Bielsku Podlaskim, Zamiejscowy IX
Wydziat Kshg Wieczystych w Hajnoéwce prowadzi kgi wieczyste o numerach KW Nr
7254, KW Nr 17198, KW Nr 17202, KW Nr 27286 orazmaruchoméci dla ktorej Sd
Rejonowy w Ostrowi Mazowieckiej, V Wydziat Kg Wieczystych prowadzi ksye
wieczyst 0 numerze KW NR 739.

Wartas¢ ewidencyjna aktywow w kegach rachunkowych Emitenta, na ktorych
ustanowiono hipotekwynosi 39.353.389 zi.(wedtug stanu na dZ3@ kwietnia 2008 r.).
Pomkdzy Emitentem, a osobami zadzapcymi oraz nadzorgcymi Emitenta, a
Bankiem nie istniejzadne powizania.

Aktywa, na ktorych ustanowiono zabezpieczenie uenaostaty za znagze na
podstawie kryterium kapitatdw wiasnych Emitenta.

Czynniki i zdarzenia, w szczegdokm o nietypowym charakterzemapcy znacacy

wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W Il kwartale 2008 roku, poza zdarzeniami opisanyintym raporcie, brak byto innych
zdarzé o charakterze nietypowym.

Informacje dotycgce emisji, wykupu i sptaty dimych i kapitalowych papieréw
wartasciowych

Nie dotyczy.

Informacje dotycace wyptaconej (lub zadeklarowanej dywidendy)

W dniu 26.06.2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzé&aileryk Mebli ,FORTE” S.A. z
siedzily w Ostrowi Mazowieckiej uchwatNr 3/2008 postanowito zysk netto za rok 2007
w wysokaci 5.950.074,83 (stownie: @ miliondw dzieweéset pecdziesiht tysiecy
siedemdziest cztery ztote osiemdziegitrzy grosze) przeznaczya kapitat rezerwowy.

Wskazanie istotnych zdanzektore wysipity po dniu 30.06.2008 roku

W dniu 06.07.2008 Zasgdd FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. z siedzih w Ostrowi
Mazowieckiej powzit wiadoma&é o tym, ze 1 lipca 2008 r. Uwd Miejski w
Artiomowsku (Ukraina) zarejestrowat podiszenie kapitatu zakladowego w Spotce z
ograniczon odpowiedzialnécia ,FORTE UKRAINA” z siedzilky w Artiomowsku o
kwote 12.043.550,4 UAH (dwadeie miliondw czterdzigci trzy tysace pkcéset
piecdziesat hrywien czterdzigci kopiejek). Powysza kwota stanowi rownowakto
5.672.512,24 PLN.
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Podwy:szenie kapitatu zakladowego Spoiki z ogranigzodpowiedzialnécia ,FORTE
UKRAINA" odbedzie s¢ poprzez wniesienie przez Emitenta wkiadu gigmego w
wysokasci stanowacej rownowarté¢ 12.043.550,4 UAH tj. 5.672.512,24 PLN.

Po dokonaniu podwigzenia, kapitat zakiadowy w ,FORTE UKRAINA" Sp. z00
wynosi 27.449.941,1 UAH (dwadZia siedem miliondw czterysta czterdaiedziewié¢
tysiccy dziewkéset czterdzigi jeden hrywien dziesé kopiejek), co stanowi
rownowart@¢ 12.928.922,25 PLN.

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. s3 jedynym udzialtowcem w Spéice z ograniczon
odpowiedzialnécia ,FORTE UKRAINA” i posiadaj 100% gtosOow na Zgromadzeniu
Wspolnikow tej Spoiki.

g) Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki gospcze] (w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, pseei lub sprzedey jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatuestrukturyzacji i zaniechania
dziatalngci)

Zmian w strukturze poza opisanymi pawey nie byto.

h) Zmiany zobowizan warunkowych i aktywéw warunkowych
Zobowizania warunkowe nie wygiuja.

i) Stanowisko Zargu na temat prognozy
Progoza na 2008 rok nie byfa publikowana.

]) Akcjonariusze Spétki FM FORTE S.A. posiagtaj, bezpérednio lub pérednio przez
podmioty zaléne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnhygromadzeniu
akcjonariuszy na dzieprzekazania raportu kwartalnego , wraz ze wskaparliczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentpmwvedziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikagych i ich procentowego udziatu w 0gdlnej liczblesppw
na walnym zgromadzeniu,

L.p | Wykaz akcjonariuszy Liczba llo$¢ gtosow % udziat

posiadanych wkapitale
akceji zaktadowym

1 MaForm Holding AG 5625 186 5625 186 23,68%

2 REVILO Holding GmbH 1217 666 1217 666 5,13%

3 VITA Holding GmbH 1333549 1 333 549 5,61%

4 ENO Holding GmbH 1462 358 1462 358 6,16%

5 PZU Asset Management 1191 290 1191 290 5,02%
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S.A.
6 Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych PZU SA 1 198 465 1 198 465 5,05%
7 BBI  Capital Narodowy

Fundusz Inwestycyjny S.A. 1 206 000 1 206 000 5,08%
8 Anna Formanowicz 1278 703 1278 703 5,38%

k) Zmiany ilcsci akcji lub opcji w posiadaniu 0s6b zadzapcych i nadzorujcych emitenta
na dzié przekazania raportu.

« Przewodniczcy Rady Nadzorczej - 300 akcji
« Prokurent 1 500 akcji

« Prezes Zamdu posiada 1 309 udziatdbw w spoice z ogranigamfpowiedzialnécia
Kwadrat z siedzilp w Bydgoszczy ( 1 udziat = 1000,00 zt), co stan@wi48%
kapitalu zakladowego spoétki "KWADRAT". Spoilka jesstowarzyszona z
Emitentem. W dniu 12 lutego 2008 roku peddy Maciejem Formanowiczem i
Emitentem zostata zawarta przedypsta umowa sprzeda ww. udziatéw, zgodnie
z ktdra do dnia 31 sierpnia 2008 roku powinna zégawarta umowa przyrzeczona.

[) Transakcje z podmiotami poszianymi

Emitent zawart z podmiotami poyzianymi nasipujace przedwsfpne umowy sprzedst
udziatow:

. z Maciejem Formanowiczem, Prezesem Zdwz Emitenta, umow zakupu 1.309
udziatéw w spodice ,Kwadrat” Sp. z 0.0. z&tm cerg 3.462.305,00 zt,
. z Anm Formanowicz, zomna Prezesa Zasglu Emitenta, umow zakupu 1.126

udziatéw w spotce ,Kwadrat” Sp. z 0.0. z&1m cerg 2.978.270,00 zt

Ww. umowy przedwspne przewidy, iz umowy przyrzeczone powinny zoétzawarte do
dnia 31.08.2008

m) Porczenia i gwarancje

Nie dotyczy.

n) Inne informacje, ktére zdaniem Emitentaistotne dla jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ichiam

W Il kwartale 2008 roku nie wysgbity.

0) Wybrane dane finansowe przeliczono wedtuggmsgicych kurséw.

» Poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow stan nend3.06.2008 przeliczono wg kursu
sredniego 1 EUR z dnia 30.06.2008r ( 1 EUR = 3,3§42fatomiast pozycje rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pigmiych za Il kwartat 2008r. wyceniono wg

Komisja Nadzoru Finansowego



Fabryki Mebli FORTE S.A. QSr 11 /2008

kursu stanowicego sredng arytmetycza srednich kurséw obowrujacych na ostatni
dzien kazdego miesica ( 1 EURSredni za Il kwartaty 2008 rok = 3,4776zt).

» Poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow stan nend.12.2007 przeliczono wg kursu
sredniego 1 EUR z dnia 31.12.2007r ( 1 EUR = 3,582Matomiast pozycje rachunku
zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pigmniych za Il kwartaty 2007r. wyceniono wg
kursu stanowicego srednp arytmetycza srednich kurséw obowrujacych na ostatni
dzien kazdego miesica ( 1 EURSredni za Il kwartat 2007 rok = 3,8486z1).
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w tys. zt

Jednostkowe sprawozdanie finnansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow

z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentéw papierow wartosciowych — Dz. U. nr 209, poz 1 744 .

Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedtug MSSF

BILANS stan na 2008-06-30 koniec| stan na 2007-12-31 (w
2 kwartatu/ 2008 (w tys. zt) tys. zt)
Aktywa
I. Aktywa trwate 246 303 248 406
1. Rzeczowe aktywa trwate 166 725 170 783
2. Wartosci niematerialne 1744 1 337,
3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1000 1000
4. Aktywa finansowe 76 834 75 286
Il. Aktywa obrotowe 174 153 182 581
1. Zapasy 83 374 76 882
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 78773 92 814
3. Rozliczenia miedzyokresowe 796 558
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2124 1748
5. Aktywa finansowe 3 648 2983
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5438 7 596
Suma Aktywow 420 456 430 987
Pasywa
I. Kapitat wiasny 267 387 261 847
1. Kapitat podstawowy 23751 23751
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 98 416 92 466
4. Zyski zatrzymane 33574 33984
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 68 878 36 595,
1. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery wartosciowe 52784 21 203
2. Rezerwy 1292 1291
3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 601 6773
4. Rozliczenia miedzyokresowe 218 230
5. Zobowiazania finansowe z tytutu leasingu 6 983 7 098
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 84 191 132 545
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 39 214 47 999
2. Biezgca czes$c¢ oprocentowanych kredytéw bankowych, pozyczek i papierow 40 812 79 931
wartosciowych
3. Podatek dochodowy
4. Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 2328 3 007,
5. Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1837 1608
Suma Pasywow 420 456 430 987
Wartos¢ ksiegowa 267 387 261 847
Liczba akgiji 23751 084 23 751 084
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 11,26 11,02

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 2008-06-30 koniec

stan na 2007-12-31 (w

2 kwartatu/ 2008 (w tys. zt) tys. zt)
1. Zobowigzania warunkowe 115 230
1.1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 115 230
- udzielone poreczenia dla Mebli Polonia Sp. z 0.0. 115 230
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BILANS

stan na 2008-06-30 koniec
2 kwartatu/ 2008 (w tys. zt)

stan na 2007-12-31 (w
tys. zt)

Pozycje pozabilansowe, razem

115

230|

Komisja Nadzoru Finansowego



Fabryki Mebli FORTE S.A.

QSr 2 /2008

w tys. zt

| 2 kwartat 2008 okres | 2 kwartaty 2008 okres | 2 kwartat 2007 okres | 2 kwartaty 2007 okres|

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 2008-04-01 do od 2008-01-01 do od 2007-04-01 do od 2007-01-01 do
2008-06-30 2008-06-30 2007-06-30 2007-06-30)

I. Przychody ze sprzedazy w tym: 91 468 199 041) 101 426 212 759
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 90 843 198 006 99 785 209 315
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 625 1035 1641 3 444
Il. Koszt wiasny sprzedazy 71930 154 891| 80 790 170 271
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 538 44 150 20 636 42 488
1. Pozostate przychody operacyjne 4 390 6629 1163 1447
2. Koszty sprzedazy i dystrybucji 13 598 29 050 16 184 32 494
3. Koszty ogdlnego zarzadu 4208 9 266 7134 13 788
4. Pozostate koszty operacyjne 4208 8 067 3672 5 806
IV. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1914 4 396 -5191 -8 153
V. Przychody finansowe 1914 5763 4090 7 989
VI. Koszty finansowe 1814 3418 1105 2063
IX. Zysk (strata) brutto 2 014 6741 -2 206 -2 227,
X. Podatek dochodowy 533 1201 -236 -585
a) czes¢ biezaca -181 373 -155 0
b) czes¢ odroczona 714 828 -81 -585
XVI. Zysk (strata) netto 1481 5 540 -1 970 -1 642

Zysk (strata) netto na jedng akcje:

- podstawowy / rozwodniony z wyniku za okres 0,06 0,23 -0,08 -0,07]
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku

QSr 2/ 2008

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia

30 czerwca 2007 r

Nadwyzka ze

. sprzedazy akcji ZyskKi Pozostate
Kapitat L .
powyzej ich zatrzymane/straty kapitaty Razem
Podstawowy - :
wartosci niepokryte rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 23751 111 646 33 984 92 466 261 847
1. Emisja akg;ji
2. Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy -5 950 5950 0
3. Wypfata dywidendy
4. Wynik finansowy okresu 5540 5540
Na dzien 30 czerwca 2008 roku 23751 111 646 33574 98 416 267 387
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2007 roku
Nadwyzka ze
. sprzedazy akgji Zyski Pozostate
Kapitat L .
powyzej ich zatrzymane/straty kapitaty Razem
Podstawowy . ;
wartosci niepokryte rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 23751 111 646 40 780 85 658 261 835
1. Emisja akg;ji
2. Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy -6 808 6 808 0
3. Wypfata dywidendy -5 938 -5 938
4. Wynik finansowy okresu -1 642 -1 642
Na dzien 30 czerwca 2007 roku 23751 111 646 26 392 92 466 254 255
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30
czerwca 2008 r

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2007 r

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto 5 540 -1 642
Il. Korekty o pozycje: 12 156 1109]
1. Amortyzacja 6 228 8 630
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (506) (3639)
3. Odsetki i dywidendy netto 1594 657
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 23 441
5. Zmiana stanu naleznosci 22174 (4 724)
6. Zmiana stanu zapasow (6 491) 2 405
7. Zmi?na stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i (9 351) (2 869)
kredytow
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (951) 2 041
9. Zmiana stanu rezerw 850 (651)
10. Podatek dochodowy zaptacony (749) (1182)
11. Inne korekty (665)
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) 17 696 -533
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 2711 4084
1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1130 1 093]
2. Sprzedaz aktywow finansowych
3. Dywidendy otrzymane 1581 1278]
4. Odsetki otrzymane
5 . Pozostate 1713
Il. Wydatki 10 869 10 518]
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 4 195 10 181
2. Nabycie aktywdw finansowych 337
3. Nabycie aktywow finansowych jednostki powigzanej 1843
4 . Pozostate 4 831
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (8 158) (6 434)]
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
|. Wpltywy 20 369 15 087
1. Wplywy z tytutu emisji akcji
2. Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw / pozyczek 20 146 15 087
3. Pozostate wplywy finansowe 223
Il. Wydatki 32 065 8 179]
1. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 930
2. Spilaty z tytutu zaciggniecia kredytow / pozyczek 26 238 3231
3. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
4. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
5. Odsetki zaptacone 3038 1935
6. Udzielone pozyczki 1500 3013
7. Pozostate wydatki finansowe 359
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) (11 696) 6 908
D. Zwigkszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (A.lll+/- (2 158) (59)I
B.1II+/-C.1II)
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7596 1332
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5438 1273

-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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